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Dans la foulée d'une baisse des
cours de certains métaux, des
groupes miniers cotés sont a la
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peine. Les fonds spécialisés
perdent 5,86 % depuis le début
de l'année mais gagnent encore
pres de 60 % sur un an glissant.

A1+ 8,24.%

FONDS ACTIONS FRANCE

Un an apres le premier confine-
ment, la Bourse tricolore a effa-
cé les pertes provoquées par la
pandémie. Le CAC40 aretrouvé

les 6.000 potnts, et les fonds dé-
diés ont repris des couletrs. en
hausse de 8,24 % depuis début
2021etde+50,65 % sarunan.

Lanticipation est toujours payante ! Transmettre tout ou partie de ses biens de son vivant permet de réduire la base de calcul des droits
de mutation a titre gratuit, qui croit mécaniquement avec le temps. Décryptage de trois stratégies payantes.

Trois moyens de transmettre
son patrimoine a moindres frais

Les dons familiaux exonérés

‘intérét d'une stratégie de

transmission anticipee est

daborddejouer surle niveau
d'imposition de son patrimoine, via
la combinaison de différents dispo-
sitifs Iégaux qui permettent de
réduire sensiblement le cot fiscal
de la transmission.En outre, en se
dessaisissant de leurs biens tant
qu'ils sont encore en vie, les parents
peuventpayer les droits de donation
a la place de leurs enfants, ce qui
nest évidemment pas le cas pour le
paiement des droits de succession.
Cette prise en charge —qui pe consti-
tue pas un supplément de donatdon
taxable — permet de leur transmet-
ire davantage en franchise d'impot.

Donner tous
les quinze ans
Les droits de donation et de succes-
sion au profit d'un méme héritier
forment un tout. Ils sont calculés
aprés déduction dun abattement de
100.000 euros pour les transmis-
sions entre parents et enfants. Cet
abattement se renouvelle tous les
quinze ans. Chaque parent peut
donc donner jusqua 100.000 euros,
a chacun de ses enfants tous les
quinze ans en franchise de droits de
donation. Un couple avec deux
enfants peut ainsi transmettre en
une seule fois jusqua 400.000 euros
(100.000 euros x 2 enfants x
2 parents) a ses enfants sans qu'ils
aientaucundroita payer. Sile couple
renouvelle son geste quinzeans plus
tard, cest & nouveau 400.000 euros
qui pourront échapper définitive-

Exemple : l'intérét de transmettre par anticipation
pour un patrimoine de 3 millions d'euros
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Patrimoine transmis
a cause de mort

Abatizment legal

300000

3 taxable
Droits de donation
Total droits de donation®

ment aux droits de mutation 2 titre
gratuit, et ainsi de suite.

Mais pour les parents qui vou-
draient transmettre davantage a
leurs enfants, cette stratégie de
donation renouvelée tous les
quinze ans permet également de
profiter a chaque fois des tranches
les plus basses du baréme des droits
de donation. « Autrement dit, il vaut
mieux payer trois fois des droits de
donation calculés dans les tranches
les plus basses du baréme plutét que
de payer en une seule fois des droits
de succession sur la totalité. Pour un
patrimoine de 3 millions d’euros,

‘ sous réserve du rappel fiscal des donations antérieures

00¢C

cela représehte une économie de
droits de 428,508 euros ! » explique
Arletie Parmon, notaire a Paris et
présidente du groupe Monassier.

Donner la pue-propriété

Reste que tous les parents
n'ont pas forcément I'intention ou
les moyens de se priver progressive-
mentdelusagedeleursbiensoudes
revenus qu'ils leur rapportent. S'ils
souhaitent pouvoir garder la main
sur leur patrimoine, ils peuvent sen
réserver Tusufrit et ne donner que
la nue-prepriété a leurs enfants. Fis-
calement, cette opération est trés

Savoir manier les avantages
de l'assurance-vie

L'assurance-vie est a privilé-
gier pour transmettre umn
capital dans des conditions
fiscales avantageuses. Mais
les régles en vigueur sont
complexes. ¢

Combien faudra-t-il laisser a {'Eiat
lors d'une transmission via un con-
trat d'assurance-vie ? Lorsgue le
bénéficiaire estle conjoint ou parte-
naire de pacs (ou un frére ou une
soeur du souscripteur, sous cert:i-
nes conditions liées notamment a
T'age etal'infirmité du bénéficiaire),

le capital versé par l'assureur
échappe a toute taxation, quel que
soit Iage auquel le souscripteur a
alimenté son contrat et le montant
des capitaux recueillis. Pour les
bénéficiaires autres que le conjoint
ou partenaire de pacs survivant,
Fexonération n'est, en revanche,

le capital versé
nest pastaxé lorsquil corresponda
es primnes versees avantles 70 ans

dus pieur. Au-dela de
52.500 euros, il est soumis a une
taxe spécifique de 20 % jusqu'a

Exemple de démembrement

Pour un contrat de 630.000 euros alimenté avant les 70 ans
du souscripteur. Lusufruit du conjoint survivant agé de

75 ans est de 189.000 euros (30 % de 630.000 euros). La
quote-part en nue-propriété de chacun de ses trois enfants
est de 147,000 euiros, soit 8.050 euros de droiis 4 payer par
enfant aprés labattement de 106,750 euros (152.500 x 70 %).
Soit 24.150 euros de droits pour les trois enfants. Apres
déduction des droits & payer. le conjoint survivant recoit
605.850 euros. Si & son déces, son patrimoine séléve a
1.000.000 euros, I'acif taxable ne sera gue de 394.J50 euros,

compte et de la créance de restitution, Les enfants

700.000 euros, puis de 31,25 %.
Quantaux capitaux décés corres-
pondant aux;primes versees apres
les 70 ans du/souscripteur, ils sont
scumis aux:droits de succession,
itionside droit com-
mun, au tarifapplicable en foncton
du lien de parenté existant entre
l'assuréetle bénéficiaire, maisapres
unabattementde 30.500 euros tous
bénéficiaires et tous contrats con-
fondus. « Maisles inzéréts échappent
a toute taxation. Un épargnant qui
vient tout juste d'avoir 70 ans a donc
intéret a verser des primes sui son
contrat, afindegénérer un maximum
d'intéréts avant son déces ; intéréts
qui ne seront jamais soumis aux
droits de succession », analyse Benoit
Berchebru, directeur de ingénierie
patrimoniale chez'Nortia.

Désigner plusieurs
bénéficiaires

Le plus souvent, le souscripteur se
contente de cocher la clause bénéfi-
ciaire du contrat qui prévoit que le
capital sera versé « au conjoint, a
défaut aux enfanis vivants et repré-
sentés, adéfaur aux heritiers » Outre
le fait que le conjoint n‘aura pas

avantageuse. Car les droits de dona-
tion ne seront calculés que surla
valeur de la nue-propriété trans-
miseauxenfants qui, par hypothése,
est moins élevée que celle de la
pleine propriété. Elle dépend delage
du donateur au jour de la donation.
Sachant que plus il est jeune, moins
elle estélevée. Pour un donateur agé
de 61 ans a 70 ans, cette valeur est
égale & 60 % de la pleine propriété.
En clair, cela signifie qu'au
moment de la donation, les droits &
payer ne seront calculés que sur
60 % de'la valeur des biens trans-

N'oubliez pas les exonérations en faveur des dons faniiliaux
de sommes d'argent : exonération de 31.895 euros par béné-
ficiaire, renouvelable tous les quinze ans, pour les dons
consentis avant les 80 ans du donateur et exonération de
100.000 euros par donateur pour les dons consentis jus-
quan 30 juin 2021 si les sommes sont utilisées pour finan-
cer la construction de la résidence principale du donataire,
pour yréaliser des travaux de rénovation énergétique ou
pour souscrire au capital de la société qu'il dirige ou dans
laquelle il exerce son activité professionnelle principzle.

mis ! Au décés du parent donateur,
l'usufruit rejoindra la pleine pro-
priété, sans que les enfants naient
de droits de succession supplémen-
taires a payer, ni sur la valeur de
Tusufruit, ni sur la plus-value éven-
tuelle prise par les biens.

Signer un pacte Dutreil

« Pour les parents qui ont un
patrimoine professionnel a trans-
mettre, la solution passe par la mise
en placed'un pacte Dutreil », suggere
Jean-Francgois Desbuquois, avocat
associ¢ chez Fidal, membre du Cer-
cle des fiscalistes. Il permet de
réduire la base taxable grace a une
exonérationde 75 % sur lavaleur de
l'entreprise transmise. Les droits &
payer ne seront donc calculés que
sur 25 % de la valeur de l'entreprise,
sachant quen cas de transmission
entre vifs leur montant peut étre
divisé par deuxs'il sagitd'unedona-
tion en pleine propriété avant les
70 ans du donateur.

« Au final, cela permet de divise
par 10 le coitt de sa transmission »
ajoute Jean-Francois Desbuquois
Mais ce n'est pas tont ! En cas d
donation-partage mettant a I
charge duoudesenfantsreoreneur
le versement d'une soulte aleurs fré
res et seeurs, ces derriers pourron
bénéficier de 'exonération de 75 ¢
pour lessommesregu2salcrs mény
qu'ils ne sont pas signataires d
pacte Dutreil. En cas de succession
la réduction des droits de mipitié n
peut pas sappliquer, mais les héri
tiers peuvent demandzr a bénéficie;
d'un dispositif spécifique de paie
ment différé, puis fracticnné de:
droits de succession, qui est réserve
aux transmissions dentreprise. |
permet d'étaler le pajiement de:
droits surdixans, aprés un différé de
cing ans, en contrepartie d'un taw
d'intérét fixé 40,4 % pour les demarn
desformuléesen 202l etvalable pen
dant toute la durée d= I’étalement
— Nathalie Cheysson-Kaplan

Avec ou sans assurance-vie, quel différentiel de droits de succession ?

En %

Abattement

Part taxable n'excédant pas 8.072 €
comprise entre 8.072 € et 12,109 €

comprise entre 12.109 € et 15.932 €

comprise entre 15.932 € et 552.324 €
comprise entre 562.324 € et 700.000 €*
comprise entre 700.000 € et 902.838 €*

comprise entre 902.838 € et 1.805.677 €

au-dela de 1.805.677 €

Succession en ligne
directe par part

100.000 €

Préléevement
par bénéficiaire
152.500 €

Ecart

20% ._ .T

31,25% §

31,25% § =

_.
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* La tranche des droits de succession & 30 % a été découpée en deux parties pour faciliter la compararson avec I'assurance-vie

de designer autant de béneficiaires
que I'on souhaite en profitant d'un
abattement de 152.500 euros pour
chacun d'eux. Si le souscriptetu ali-
menie son contralavant ses 70 ans et
desiene ses deux enfants et quatre
petits-enfants comme bénéficiaires,
cest un capital de 915000 euros qui
peut ainsi étre transmis en franchise
d'impot », explique Frédéric Poil-
pré, directeur de l'ingénierie patri-
moniale de Société Générale Pri-
vate Banking.
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pour profiter de la tranche taxable a
20 % inférieure  celle applicable en
cas de transimission hors assurance-

bénéficiaires : I'un en usufruit
— généralement le conjoint survi-
vant, le ou les autres en nue-pro-
priété - le plus souvent, les enfants
ou les petits-enfants, Ce type de

Les enfants ne recevrent rien
ans l'immeédiat. Mais ils seront
taxables en proport:on de leurs
droits dans les capitanx déces, ces
droits étant déterminés en utilisant
le baréme de l'usufruit, chaque
enfant bénéficiant également de
l'abattement de 152.500 euros au
prorata de ses droits si leur parent
souscripteur avait alimenté son
contrat avant ses 70 ans. Il est géné-
ralement prévu que ces droits
seront payés par le conjoint survi-



i

‘intérét d'une stratégie de

transmission anticipee est

d'abord dejouer surle niveau
d'imposition de son patrimoine, via
la combinaison de différents dispo-
sitifs légaux qui permettent de
réduire sensiblement le cofit fiscal
de la transmission.En outre, en se
dessaisissant de leurs biens tant
qu'ils sont encore en vie, les parents
peuvent payer lesdroits de donation
a la place de leurs enfants, ce qui
n'est évidemment pas le cas pous le
paiement des droits de succession.
Cette prise en charge - qui ne const-
tue pas un supplément de donation
taxable — permet de leur transmet-
tre davantage en franchise d'impot.

Donner tous
les quinze ans
Les droits de donation et de succes-
sion au profit dun méme héritier
forment un tout. Iis sont calculés
apres déduction dun abattement de
100.000 euros pour les transmis-
sions entre parents et enfants. Cet
abattement se renouvelle tous les
quinze ans. Chaque parent peut
donc donner jusqua 100.000 euros,
a chacun de ses enfants tous les
quinze ans en franchise de droits de
donation. Un couple avec deux
enfants peut ainsi transmettre en
une seule fois jusqua 400.000 euros
(100.000 euros x 2 enfants x
2 parents) a ses enfants sans quiils
aientaucun droita payer. Sile couple
renouvelle son geste quinze ans plus
tard, cest a nouveau 400.000 euros
qui pourront échapper définitive-

Exemple : Pintérét de transmettre par anticipation
pour un patrimoine de 3 millions d’euros

Transmission ..vﬂmv.n_.ma i : 3 donations successives _ 1

“Transmission prépars
131333 donné
Abattement (2gal

1.000.000 €
100.000 £

Patrimoine transmis

& cause de mort

mﬁmﬂnﬁ texsbls
Droits de d

ment aux droits de mutation a ttre
gratuit, et ainsi de suite.

Mais pour les parents qui vou-
draient transmettre davantage a
leurs enfants, cette stratégie de
donation renouvelée tous les
quinze ans permet également de
profiter 4 chaque fois des tranches
les plus basses du baréme des droits
de donation. « Auirement dit, il vaut
mieux payer trois fois des droits de
donation calculés dans les tranches
les plus basses du baréme plutét que
de payer en une scule fois des droits
de succession sur la totalité. Pour un
patrimoine de 3 millions d’euros,

est de 428,508 €

7 A
cela représente une éconnomie de
droits de 428.508 euros'! » explique
Arlette Darmon, notaire a Paris et
présidente du groupe Monassier.

Donner la nue-propriété

Reste que tous les parents
n'ont pas forcément l'intention ou
les moyens de se priver progressive-
mentdelusagedeleursbiensoudes
revenus qu'ils leur rapportent. Sils
sotthaitent pouvoir garder la main
sur leur parimoine, ils peuvent sen
réserver lusufruit et ne donner que
la nue-propriété a leurs enfants. Fis-
calement, cette opération est tres

Savoir manier les avantages
de l'assurance-vie

L'assurance-vie est a privilé-
gier pour transmettre un
capital dans des conditions
fiscales avantageuses. Mais
les regles en vigueur sont
complexes. '

Combien faudra-t-il laisser a l'Etat
lors d'une transmission via un con-
trat d’assurance-vie ? Lorsque le
bénéficiaire estle conjointou paite-
naire de pacs (ou un frére ou une
sceur du souscripteur, sous certai-
nes conditions liées notamment 4
l'age etal'infirmité du bénéficiaire),

le capital versé par l'assureur
échappe a toute taxation, quel que
soit Iage auquel le souscripteur a
alimenté son contrat et le montant
des capitaux recueillis. Pour les
bénéficiaires autres que le conjoint
ou partenaire de pacs survivant,
I'exonération m'est, en revanche,
113 152.500 eur;

@5 primes versees avanties 70 ans

du 5o teur. Au-dela de
52,500 euros, il est soumis a une
taxe spécifique de 20 % jusqu'a

Exemple de démembrement

Pour un contrat de 630.000 enros alimenté avant les 70 ans
du souscripteur. Lusufiuit du conjoint survivant g€ de

75 ans est de 189.000 euros (30 % de 630.000 euros). La
quote-part en nue-propriété de chacun de ses trojs enfants
est de 147.000 euros, soit 8.050 euros de droifs a payer par
enfant aprés I'abattement de 106.750 euros (152.500 x 70 %).
Soit 24150 euros de droits pour les trois enfants. Apres
déduction des dreits & payer, ke conjoint survivant regoit
605.850 euros. Si & son déces, son patrimoine séleve a
1.000.000 euros, I'actif taxable ne sera que de 394.150 eures,
compte tenu de la créance de restitution. Les enfants
auront 4.470 euros chacun de droits & payer. Au final, les
enfants ont payé (en deux fois) 37.560 eures de droits. Sile
survivant avait été le seul bénéficiaire, il aurait perqu le
capital de 630.000 euros sans droit a payer. A son décés,
Jactif taxable de Ja succession se serait élevé a

1.000.000 ewiros et les enfants auraient payé 44.860 euros de
droits de succession, soit 134.580 euros au total. Le démerm-
brement leur a permis d'économiser 97.020 euros de droits.
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700.000 euros, puis de 31,25 %.
Quantaux capitaux décés cortes-
pondant aux primes versées apres
les 70 ans E...._mmo:mna@ﬁm:r ils sont
soumis aux droits de succession,
dans les conditions de drcit com-
mun, au tarifapplicable en fonction
du lien de parenté existant entre
l'assuré et le bénéficiaire, maisapres
unabattementde 30.500 euros tous
bénéficiaires et tous contrats con-
fondus. « Mais les intéréts échappent
a toute taxation. Un épargnant qui
vient toui juste d'avoir 70 ans a dong
intérét a verser des primes sur son
contrat, afin degénérer un maxinuum
d’intéréts avant son déces ; intéréts
qui ne seront jamais soumis aux
droits de successioin », analyse Benoit
Berchebru, directeur de l'ingénierie
patrimoniale chez/Nortia.

Désigner pluSieurs
bénéficiaires

Le plus souvent, le souscripteur se
contentede cocher la clause bénéfi-
ciaire du contrat qui prévoit que le
capital sera versé «au conjoint, a
défaut aux enfants vivants et repie-
sentés, a défaut aux héritiers». Outre
le fait que le conjoint n‘aura pas
nécessairement besoin de la tota-
lité des capitaux et que les enfants
serontde facto privésdetout capital
au déces du souscripteur, ce typede
clause n'est pas la plus'avantageuse
d'un point de vue fiscal. « II ne faut
pas oublier que la liberté rédaction-
nelle de la clause bénéficiaire permet
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avantageuse, Car les droits de dona-
tion ne seront calculés que sur la
valeur de la nue-propriété trans-
mise aux enfantsqui, par hypothese,
est moins élevée que celle de la
pleine propriété. Elledépend del’age
du donateur au jour dela donation.
Sachant que plus il est jeune, moins
elle est élevée. Pour un donateur agé
de Gl ans a 70 ans, cette valeur est
égale 2 60 % de la pleine propriété.
En clair, cela signifie qu'au
moment de la donation, les droits &
payer ne seront calculés que sur
60 % de la valeur des biens trans-

Les dons familiaux exonéreés

Notibliez pas les exonérations en faveur des dons familiaux
de sommes d'argent : exonération de 31.895 euros par béné-
ficiaire, renouvelable tous les quinze ans, pour les dons
consentis avant les 80 ans du donateur et exonération de
100.000 euros par donateur pour les dons consentis jus-
qu'an 30 juin 2021 si les sommes sont utilisées pour finan-
cer la construction de la résidence principale du donataire,
pour y réaliser des travaux de rénovation énergétique ou
pour souscrire au capital de la société qu'il dirige ou dans
laguelle il exerce son activité professionnelle principale.

mis ! Au décés du parent donateur,
l'usufruit rejoindra la pleine pro-
priété, sans que les enfants n'aient
de droits de succession supplémen-
taires a payer, ni sur la valeur de
usufruit, ni sur la plus-value éven-
tuelle prise par les biens.

Signer un pacte Dutreil

« Pour les paients qui ont un
patrimoine professionnel da trans-
mettre, la solution passe par la mise
enplaced’un pacte Dutreil » suggere
Jean-Francois Desbuquois, avocat
associ€é chez Fidal, membre du Cer-
cle des fiscalistes. Il permet de
réduire la base taxable grace a une
exonération de 75 % sur la valeur de
l'entreprise transmise. Les droits a
payer ne seront donc calculés que
sur 25 % de la valeur de I'entreprise,
sachant qu'en cas de transmission
entre vifs leur montant peut étre
divisé pardeuxs'ilsagitdune dona-
tion en pleine propriété avant les
70 ans du donateur.

« Au final, cela permet de diviser
par 10 le cotit de sa transmission »,
ajoute Jean-Francois Desbuquois.
Mais ce n'est pas tout ! En cas de
donation-partage mettant ala
charge duou des enfantsrepreneurs
leversementd'une soulte aleurs fre-
res et soeurs, ces derniers powront
bénéficier de l'exonération de 75 %
pourlessommesrecuesalorsméme
qu’ils ne sont pas signataires du
pacte Dutreil. En cas de succession,
la réduction des droits de moitié ne
peut pas sappliquer, mais les héri-
tiers peuvent demander a bénéficier
d'un dispositif spécifique de paie-
ment différé, puis fractionné des
droits de succession, qui est réservé
aux transmissions d'entreprise. 1l
permet d'étaler le paiemant des
droitssur dixans, aprés und:fféré de
cing ans, en contrepartie d'un taux
d'intérét fixé a 0,4 % pourles deman-
desformuléesen 202l etvalable pen-
dant toute la durée de I'étaiement.
— Nathalie Cheysson-Kaplan

Avec ou sans assurance-vie, quel différentiel de droits de succession ?

En %

Abattement
Part taxable mexcédant pas 8.072 €

comprise entre 8.072 € et 12109 €

comprise entre 12.109 € et 15.932 €

comprise entre 15.932 € et 552.324 €

comprise entre 552.324 € et 700.000 €

de désigner autant de bénéficiaires
que l'on souhaite en profitant d'un
abattement de 152.500 euros pour
chacun d'eux. St le souscripteur ali-
menteson contrat auant ses 70 ans e
fesigne ses deusx enfants etquatre
petits-enfants comme bénéficiaires,
c’est un capital de 915.000 euros qui
peut ainsi étre transmis en franchise
d'impét », explique Frédéric Poil-
pré, directeur de Fingénierie patri-
moniale de Société Générale Pri-
vare Banking.

Sans compter que cet abattement
slajoute a celui de 100.000 euros
applicable entre parents et enfants,
et peut permettre de laisser jusqua
252500 euros 4 chaque enfant sans
impot. « Pour les gros patrimoines, il
peutméme étreintéressantd aller jus-
qu'a 700.000 euros par bénéficiaire
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comprise entre 700.000 € et 902.838 €°

‘Elle cmnsmz_.m prévoirdeuxtypesd

Succession en ligne
directe par part

100.000 €

pour profiter de la tranche taxable a
20 % inférieure a celle applicable en
cas de transmission hors assurance-

bénéficiaires: I'un en usufruit
- généralement le conjoint survi-
vant, le ou les autres en nue-pro-
priété — le plus souvent, les enfants
ou les petits-enfants. Ce type de
clause permet de concilier la protec-
tion du conjoint survivant avec la
possibilité de permettre aux enfants
(et petits-enfants) de récupérer a
terme le capital avec un coit fiscal
réduit. Au décés du souscripteur, les
capitaux seront versés en intégralité
au conjoint survivant.

453 500E&
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Prélevement
par bénéficiaire
152.500 €

Ecart

Les enfants ne recevrent rien
ans I'immédiat. Mais ils seront
taxables en proportion ce leurs
droits dans les capitaux déces, ces
droits étant déterminés en “1tilisant
le baréme de l'usufruit, chaque
enfant bénéficiant égalernent de
I'abattement de 152.500 euros au
prorata de ses droits si leur parent
souscripteur avait alimenté son
contrat avant ses 70 ans. 1l est géné-
ralement prévu que ces droits
seront payés par le conjoint survi-
vant et prélevé directement par
I'assureur sur le capital versé. Au
déces du parent usufruitier, les
enfants auront une créance de resti-
tution — égale au montant du capital
net de droits versé par l'assureur -
qui viendra diminuer I'actif succes:
soral taxable. — N. C.-K.
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